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1 业绩回顾
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中期业绩重点

净利润(归属于母公司)

103.4

190.0

2025中期 2026中期

83.8%

收入

1,166.5
1,061.2

2025中期 2026中期
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9.0%

6.7%

貨幣單位 : 百万人民币

609.9
650.6

2025中期 2026中期

经调整EBITDA(1)

除稅前溢利
37.9%

170.0

234.5

2025中期 2026中期

(1) EBITDA = 年内溢利+ 融资成本+ 所得税开支+ 物业、厂房及设备折旧+ 使用权资产折旧+ 投资物业折旧+ 无形资产-服务特许经营摊销+ 
其他无形资产摊销。调整项为收取水费中冲销资产负债表金融应收款的部分，会计处理上该笔金额未在利润表中体现。



高度专注运营业务
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（人民币百万元） 2025中期 2026中期 变动%

总收入 1,166.5 1,061.2 -9.0%

—建设服务收入 143.2 64.9 -54.7%

—运营类收入 1,023.3 996.3 -2.6%

建设服务收入
64.9百万

6.1%

运营类收入
996.3百万

93.9%

2026中期2025中期

运营类收入占比高于同业平均

建设服务收入
143.2百万

12.3%

运营类收入
1,023.3百万

87.7%



成本控制及开支节省措施成效显著
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4.85%

4.57%

2025中期 2026中期

平均融资利率

232.7
209.6

2025中期 2026中期

(百万人民币)

利息支出

9.9% 0.28个百分点

121.7
115.5

2025中期 2026中期

(百万人民币)

行政开支

5.1%
50.3%

55.7%

2025中期 2026中期

5.4个百分点

毛利率



81%
83%

2025中期 2026中期

运营根基保持稳健

实际污水处理量在运营处理能力

412.5 410.5

2025中期 2026中期

595.0 615.5

2025中期 2026中期
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产能使用率

(万吨 / 每日) (百万吨)

3.4%

核心业务持續稳健

支撑集团的长远发展



节能降耗及成本管控措施到位
成本下降及毛利率上升

50.3%

55.7%

2025中期 2026中期
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5.4个百分点

毛利率

节能降耗成果显著, 大幅提升毛利率

销售成本

18.8%579.2

470.3

2025中期 2026中期

(百万人民币)



1.47

1.56 1.57

1.61
1.63 1.63

2021 2022 2023 2024 2025 2026

争取加快水价合理调整, 提升利润
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全力推进水价调整正常化

水价调整项目数量 平均污水处理费
(人民币/吨)

8

6

3

6

1

2

2021全年

2022全年

2023全年

2024全年

2025全年

2026半年

(中期)



城镇水务项目数量

（项目个数） 污水 供水 再生水 污泥 总计

运营中 98 - 2 3 103

尚未开始运营 / 尚未移交 2 1 - - 3

总计 100 1 2 3 106

于2026年6月30日
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总处理能力达410.5万吨/日



优质的资产组合与基于特许经营权
的商业模式带来持续经营现金流

黑龙江

项目8个
处理规模49.00万吨/日吉林

项目1个
处理规模3.00万吨/日

辽宁

项目1个
处理规模2.00万吨/日

河北

项目2个
处理规模3.50万吨/日

江苏

项目5个
处理规模10 万吨/日

浙江

项目2个
处理规模25.00万吨/日

陕西

项目2个
处理规模8.00万吨/日

安徽

项目2个
处理规模16.00万吨/日

四川

项目2个
处理规模3.00万吨/日

山东

项目46个
处理规模119.05万吨/日

山西

项目2个
处理规模35.00万吨/日

河南

项目23个
处理规模107万吨/日

天津

项目5个
处理规模12.505万吨/日

福建

项目1个
处理规模8.00万吨/日

广东

项目3个
处理规模19.00万吨/日

北京

项目1个
处理规模1.50万吨/日

106个在手项目：全资子公司99个，控股项目公司7个，有利于管理共享
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2 财务表现
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财务回顾–
持续优化运营效率, 提升盈利能力
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(人民币百万元) 2022中期 2023中期 2024中期 2025中期 2026中期

收入 1,661.4 1,093.1 1,115.5 1,166.5 1,061.2

毛利 718.5 544.8 544.5 587.3 590.8

毛利率 43.2% 49.8% 48.8% 50.3% 55.7%

净利润
(归属于母公司)

202.0 81.8 108.6 103.4 190.0

净利润率 12.2% 7.8% 9.5% 9.2% 18.2%

成本控制效果亮眼, 显著提升毛利率

创集团上市以来毛利率最高水平

十年最高

歷史最高



1.19
1.38

1.47

2024中期 2025中期 2026中期

1.0

有息負債

9,921.3

9,584.7 

9,007.2 

2024中期 2025中期 2026中期

流动比率

(百万人民币)

融资压力持续缓解, 流动性指标更优
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5.53%

4.85%

4.57%

2024中期 2025中期 2026中期

平均融资利率

274.2

232.7

209.6

2024中期 2025中期 2026中期

(百万人民币)

利息支出

流动比率创十年最优



平衡长/短期负债结构

(百万人民币)

短期债

3,456.9   
34.8%

长期债

6,464.4  
65.2%

2024中期

总有息负债：9,921.3百万元

有息负债
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短期债

3,057.4   
31.9%

长期债

6,527.3  
68.1%

2025中期

总有息负债：9,584.7百万元

短期债

2,817.3   
31.3%

长期债

6,189.9  
68.7%

2026中期

总有息负债：9,007.2百万元

减债策略成果突出 长短债比例趋合理



资产负债表要点
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378.1
420.1

344.0

2024中期 2025中期 2026中期

現金及現金等價物及抵押存款

5,910.7

6,130.2

6,498.3

2024中期 2025中期 2026中期

权益总额

9,543.2

9,164.6

8,663.2

2024中期 2025中期 2026中期

净负债

19,212.6
19,055.0

18,771.9

2024中期 2025中期 2026中期

资产总值

貨幣單位 : 百万人民币 主动战略缩表重塑信心



资产负债率持续改善

资产负债率

净负债权益比
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69.2%
67.8%

65.4%

2024中期 2025中期 2026中期

1.61
1.50

1.33

2024中期 2025中期 2026中期

净负债资产比

0.50
0.48

0.46

2024中期 2025中期 2026中期



应收帐款情況
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415

460

414

2024中期 2025中期 2026中期

3,076.0

3,335.8

3,273.7

2024中期 2025中期 2026中期

贸易应收款 污水处理费周转天数

貨幣單位 : 百万人民币

全力催收, 并积极推动项目回购／延长特许经营期限等多元化债方案



重点事件3
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⚫ 国际评级机构首次主体信用评级：

- 标普(BB-, 稳定)

- 穆迪(Ba3 , 稳定)

- 中诚信国际(BB+ , 稳定)

⚫ 推进境外融资, 善用发改委外债额度(已获2亿美元批文)

⚫ 期内落实出售东平, 三门峡及济源项目, 同时处理约3,500万元相关应收水费及
约9,000万元项目负债, 下半年可望落实出售更多项目

⚫ 期内太原汾东两项目落实水价上调, 鹤壁, 七台河项目已申请水费调整待批

⚫ 复制东阿污水处理厂二期托管模式, 宿州市城南污水处理厂,单县污水处理厂
等项目拓展轻资产委托运营业务
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发展策略4
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优化融资组合
压降资金成本

水价提升
增厚利润

控制成本
科技赋能

发展策略

价值释放
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产业链延伸
轻资产模式

盘活存量资产
去杠杆回现金



免责声明

演示材料载有康达国际环保有限公司（下称"公司"）的经营统计数据及前瞻性陈述，反映公司的

业务前景、预测业务计划及增长策略（统称"资料陈述"）。该等资料陈述未经审核及受多项风险、

不确定因素及假设规限，其中部分属客观性及可能非公司所能控制，因此，公司的实际业绩及增

长或与该等直接或间接陈述可能出现重大差异。此外，资料陈述及当中所讨论的事件及有关发展

情况可能与公司的预期不同，及可能因上述风险、不确定因素及假设而不会发生。阁下不应依赖

任何资料陈述。

资料陈述或当中所载内容可不经事先发出通知而不时予以修改，公司无须更新陈述材料。由于资

料陈述未经独立核实，故无法保证其准确性，且并无就资料陈述或当中所载内容的准确性、公平

性及完整性作出任何直接或间接声明或担保，因此不应依赖资料陈述或当中所载内容的准确性、

公平性及完整性。

本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概不对因依赖资

料陈述或当中所载内容而产生的损失承担任何责任。本简报不得抄袭或复制。
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谢谢观赏

T  H  A  N  K   Y  O  U
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问答环节

T  H  A  N  K   Y  O  U

Q&A Session
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